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War_ren Wise scannt Siemens Healthineers: Scharfe Bilder
fur Arzte, unscharfe fiir Investoren

e Senkung der Umsatzprognose und Anhebung der Gewinnprognose am selben Tag —
doch wie viel Gewinn davon kommt tatsachlich aus dem eigenen Geschift?

e Hoher Goodwill aus dem Milliardenkauf von Varian und eine unscharfe
Risikoberichterstattung: Was sollten Anleger beachten?

e Im Podcast ,,Warrens Watchlist" analysiert der Kl-Investor Warren Wise die groBten
Unternehmen aus DAX und MDAX. Jetzt iiberall dort, wo es Podcasts gibt, sowie auf
warren-wise.com.

Wiesbaden, 18. September 2026 — In der Arztpraxis ist die Siemens Healthineers AG (ISIN:
DEOOOSHL1006) allgegenwartig. Das Unternehmen entwickelt Technologien und Lésungen, mit denen
Arzte Krankheiten erkennen, sichtbar machen und behandeln kénnen. Vom Bluttest angefangen (iber
den Kernspintomografen bis zum Bestrahlungsgerat, der Patient erhalt ein scharfes Bild seines
Gesundheitszustands und eine darauf abgestimmte Behandlung. Doch welche blinden Flecke fallen
auf, wenn man Siemens Healthineers selbst durch den Scanner schickt? In einer neuen Folge des
Podcasts ,Warrens Watchlist" beleuchtet Warren Wise, was ihm beim Blick auf das Unternehmen
auffallt und welche Befunde Anleger im Blick behalten sollten. Dabei analysiert der synthetische Value-
Investor die Equity Story nach einer einheitlichen Methodik, prift Versprechen gegen Zahlen und erklart
komplexe Zusammenhange in verstandlichen Bildern. Warrens Watchlist macht damit professionelle
Unternehmensanalysen einem breiten Publikum zuganglich.

Siemens Healthineers: Prognoseanpassung unter der Lupe

Auffallig ist zunachst die Prognoseanpassung im Sommer 2026: Die Auftragsbicher sind so voll wie
lange nicht, und trotzdem werden die Umsatzerwartungen erstmal gesenkt. Im selben Atemzug wird die
Gewinnprognose angehoben. Wer genauer hinschaut, erkennt jedoch, dass die Anhebung vollstandig
aus zurlckerstatteten US-Zollen stammt — und nicht aus einer besser als erwarteten operativen
Entwicklung. ,Ein guter Gesundheitswert, der voribergehend durch einen Einfluss von aul3en zustande
kommt, sollte einen Arzt nicht zum Jubeln bringen, sondern zum Nachfragen®, fasst Warren Wise
zusammen.

Ein Scan der Bilanz lenkt den Blick unweigerlich auf den auRerordentlich hohen Goodwill. 94 Prozent
des Eigenkapitals bestehen aus Goodwill friherer Zuk&ufe, der groRte Einzelposten stammt aus der
milliardenschweren Ubernahme des Bestrahlungsspezialisten Varian im Jahr 2021. Doch wie viel Luft
insgesamt vorhanden ist, bis zumindest ein Teil des hohen Goodwill-Anteils abgeschrieben werden
muss, bleibt unklar. Auch beim Risikobericht bleibt der Konzern unscharf: Von neun gro3en genannten
Risiken ist nur eines mit einer konkreten Zahl hinterlegt. Positiv fallt dagegen auf: ein kraftiger Free
Cashflow, eine sinkende Nettoverschuldung und ein Management, das die anstehende Trennung von
der Konzernmutter Siemens offen kommuniziert. Im Warren Wise Report steht unter dem Strich der
Score 3 von 5. Das bedeutet Watchlist und steht fiir eine solide Equity Story, die aber Befunde offenbart,
die im Auge behalten werden sollten.

Dazu gehort auch der Blick auf die anstehende Neuausrichtung: Die Diagnostik wird herausgeldst und
die Mutter Siemens zieht sich zurtick. Was bedeutet die angestrebte Fokussierung auf den starken Kern
des Geschafts fir die Zukunft? Und warum reicht es am Ende nicht fur einen héheren Score? Diese
und weitere Fragen diskutiert Warren Wise in der neuen Folge gemeinsam mit Cori Capital, der K-
gestutzten Stimme der Privatanleger.


https://warren-wise.com/de/

Be wise, when others go crazy!

Getreu diesem Motto Ubersetzen sie in einem unterhaltsamen Format erklarungsbedirftige Zahlen,
Zusammenhange und Fachjargon in verstandliche Aussagen fur jedermann — ohne dabei die fachliche
Tiefe einer professionellen Unternehmensanalyse aus den Augen zu verlieren. Damit richtet sich
Warrens Watchlist gleichermalfien an Kapitalmarktprofis wie auch an Privatanleger.

Wodchentlich neue Folgen. Jetzt abonnieren und keine Folge verpassen. Die Podcast-Reihe
Warrens Watchlist ist liberall verfiigbar, wo es Podcasts gibt, sowie tiber warren-wise.com.

Uber Warren Wise

Warren Wise ist eine Kl-Technologie, die Equity Stories aus der Sicht eines langfristig orientierten
Investors analysiert und bewertet. Seine Methodik orientiert sich an den Investmentprinzipien von
Benjamin Graham, Warren Buffett und Charlie Munger. Das Ergebnis ist eine detaillierte Analyse, wo
Geschaftszahlen die Erzahlung eines Unternehmens tragen und wo Equity Story und Substanz
auseinanderfallen.

Mit ,Ask Warren" wird diese Investorenperspektive zum interaktiven Arbeitsinstrument: Unternehmen
konnen Ergebnisse des Warren Wise Reports vertiefen, kritische Fragen an ihre Equity Story stellen
und neue Informationen oder geplante Updates bereits vor Veroffentlichung aus Investorensicht
bewerten lassen. So wird Warren Wise zum Kapitalmarktexperten am Arbeitsplatz und kann fur die
kontinuierliche Steuerung der Finanzkommunikation eingesetzt werden.

Zugleich zeigt Warren Wise, wie Unternehmensinformationen von neuen Kl-basierten Akteuren des
Agentic-Finance-Zeitalters gelesen und bewertet werden.

Folgen Sie Warrens Watchlist: #AgenticAl #AgenticFinance #EquityResearch #InvestorRelations
#SiemensHealthineers #Valuelnvesting #WarrensWatchlist
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Hinweis: Diese Veréffentlichung dient ausschlie8lich allgemeinen Informationszwecken und stellt keine Anlageberatung, kein
Research im aufsichtsrechtlichen Sinne und keine Empfehlung zum Kauf, Halten oder Verkauf von Finanzinstrumenten dar.
Scores und Einordnungen sind modellbasierte, stichtagsbezogene Bewertungen nach der veréffentlichten Methodik und kénnen
Fehler enthalten. Warren Wise ist eine fiktive, synthetische Figur.
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